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● Исследовать, как разрыв сетевых связей между 

коммерческими банками влияет на финансовые результаты 

связанных банков.

● Разрыв связей происходит из-за отзыва лицензии у банка-

партнера.

● Изучается связь через общих собственников или директоров.

● Сетевой анализ, применение Difference-in-Difference с time-

varying treatment.

● Одна из первых работ, интегрирующая разрыв связей через 

директораты/собственность с динамическим Diff-in-Diff.

● Результаты помогут регуляторам выявлять "системно 

значимые" связи для надзора и разрабатывать меры против 

каскадных кризисов.

Идея

Идея статьиНУГ Литературный обзор
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Значимость сетей и разрыва связей в банковском секторе

Сетевые связи между банками играют ключевую роль в распределении рисков и ресурсов, но также становятся каналами 

передачи шоков и кризисных явлений (Allen, F., & Gale, D., 2000). Структура межбанковских связей определяет, насколько 

быстро и глубоко распространяется кризис, при этом высокая связность может как диверсифицировать риски, так и 

усиливать каскадные эффекты, если шок достаточно сильный (Glasserman, P., & Young, H. P., 2016; Mikropoulou, C. D., & 

Vouldis, A. T., 2023).

Разрыв этих связей может приводить к распространению финансового заражения и банкротств, что особенно ярко 

проявилось во время мировых финансовых кризисов:

Актуальность

Кризис 2008-2009 гг.

распространялся по банковской сети 

через прямые дефолты, шоки 

ликвидности, общие риски (Glasserman, 

P., & Young, H. P., 2016; Mikropoulou, C. 

D., & Vouldis, A. T., 2023).

НУГ Литературный обзор

Великая депрессия

банки значительно чаще закрывались, 

если закрывались их корреспонденты 

или респонденты (Calomiris, C. W., 

Jaremski, M., & Wheelock, D. C., 2022).

Современные кризисы 

2023-2024 гг.

банкротства крупных банков вызвали 

волну оттока депозитов, а социальные 

сети ускорили распространение паники 

(Basel Committee on Banking Supervision, 

2023)
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Теоретические концепции

Теории финансового заражения

Сетевые связи усиливают каскадные 

кризисы.
Allen & Gale (2000)

Банковское заражение реально, но 

масштаб зависит от структуры.
Kaufman (1994)

Капитальные связи — канал паники и 

риска.
Dasgupta (2004)

Иерархические сети уязвимы к шокам в 

центре.
Freixas et al. (2000)

Сети устойчивы к малым, но уязвимы к 

крупным шокам.
Gai & Kapadia (2010)

Разрыв связей в неполных сетях может вызвать каскадные эффекты, кредитные связи и капитальная взаимозависимость —

критичные каналы передачи шоков, а оценка последствий должна учитывать нелинейность эффектов.

Межбанковские сети служат каналом 

передачи кризисных явлений.

Mikropoulou & Vouldis 

(2023)

ТеорияНУГ Литературный обзор



6

Межбанковские сети: структура

Топология межбанковской сети является критическим фактором, 

определяющим масштаб и скорость распространения финансовых шоков:

● Georg (2013) демонстрирует, что различные структуры сетей 

(кольцевые, случайные) по-разному влияют на передачу кризисных 

явлений через систему.

● Cont, Moussa & Santos (2013) разработали количественную 

методологию для анализа потенциала заражения, используя индекс 

системной важности институтов.

Akhigbe & Madura (2001) показали, что эффекты заражения при 

банкротствах банков значительно различаются в зависимости от 

характеристик как обанкротившегося банка, так и конкурирующих 

институтов . Размер банка, региональная концентрация и регулятивная 

среда влияют на интенсивность передачи негативных шоков .

Межбанковские сетиНУГ Литературный обзор
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Межбанковские сети: типы связей

Межбанковское кредитование

● Krause & Giansante (2012): характеристики сети определяют 

масштаб распространения банкротств.

● Chouchene et al. (2017): канал межбанковского кредитования 

является основным механизмом передачи ликвидностных шоков.

● Ladley (2013): двойственная роль межбанковского рынка –

распределение рисков vs. усиление заражения .

Совместное владение 

● Pollak & Guan (2017): как общие владельцы усиливают 

передачу шоков.

● Iselin et al. (2021) анализируют системные риски через общее 

владение взаимными фондами, демонстрируя новые каналы 

заражения.

Interlocking и overlapping directorates

● Okazaki & Sawada (2012): ~60% банков довоенной Японии имели 

связи через общих директоров, что снижало вероятность 

банкротства.

● Ghezzi & Picciau (2022): эффективность итальянского запрета на 

переплетающиеся директораты среди крупнейших банков и 

страховых групп.

● Haw et al. (2021): банкротства и общие директора влияют на 

ценообразование банковских кредитов через репутационные 

потери .

Кластерная структура

● Torri & Giacometti (2023): кластерная структура 

банковских сетей значительно влияет на динамику 

заражения, причем внутрикластерные связи усиливают, 

а межкластерные - ослабляют распространение шоков.

Межбанковские сетиНУГ Литературный обзор
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Системный риск и устойчивость

Структура сети определяет устойчивость

● Плотные сети устойчивы к малым шокам, но уязвимы к крупным (Acemoglu et al., 2015).

● Кластерная структура (Torri & Giacometti, 2023) может усиливать заражение внутри групп, но сдерживать 

его распространение.

Репутационные риски

● Даже без прямых связей кризис может распространяться из-за потери доверия к регулятору (Morrison & 

White, 2013).

Меры регулирования

● Повышение ликвидности и прозрачности снижает риск заражения.

● Слабые связи между группами банков повышают устойчивость (Battiston et al., 2012).

Вывод: Оптимальная структура сети зависит от масштаба возможных шоков.

НУГ Литературный обзор Системный риск и устойчивость
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● Недостаточно исследований по экзогенным разрывам связей через отзыв лицензий и их 

влиянию на финансовые показатели, особенно с использованием diff in diff

● Необходимость интеграции сетевого анализа и динамических эконометрических 

методов для оценки макро- и микро эффектов

Основные выводы и пробелы в литературе

НУГ Литературный обзор Основные выводы и пробелы в литературе
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Проект восполняет несколько ключевых пробелов в существующей литературе:

1. Впервые проводится систематический анализ влияния разрыва сетевых связей, опосредованного 

общими собственниками и директорами, помимо традиционных каналов, таких как межбанковские 

кредиты или пассивы.

2. Применяется современная методология Difference-in-Differences (Diff-in-Diff) с временной вариацией 

воздействия, что позволяет корректно идентифицировать причинные эффекты в условиях 

гетерогенного времени наступления шока.

3. Исследование интегрирует как сетевые метрики, так и показатели корпоративного управления, 

позволяя выявить новые каналы передачи шоков, включая репутационные и управленческие связи.

Заключение и место будущего исследования

НУГ Литературный обзор Заключение и место будущего исследования
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1. "Interlocking Directorates, Ownership Links and Bank Performance: Evidence from Exogenous Network 

Disruptions"

2. "Financial Contagion and Network Disruption: The Causal Impact of License Revocation on Bank 

Outcomes"

3. "From Connections to Consequences: How Exogenous Breaks in Banking Networks Affect Financial 

Results"

Возможные названия статьи

Возможные названия статьиЛитературный обзорНУГ
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Возможные названия статьи

“Interlocking Directorates and Bank Performance: Evidence from Exogenous Network Disruptions”

“Financial Contagion and Network Disruption: The Causal Impact of License Revocation on Bank Outcomes”

“From Connections to Consequences: How Exogenous Breaks in Banking Networks Affect Financial Results”

Названия статейНУГ Литературный обзор
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Дальнейшие шаги

- Формализация гипотез и построение концептуальной модели на основе выявленных пробелов

- Сбор и структурирование данных по связям и финансовым показателям банков

- Оценка эффекта разрыва связей с помощью Diff-in-Diff, проведение диагностических тестов и 

проверки устойчивости результатов

- Разработка выводов и рекомендаций для регуляторов по мониторингу и управлению системными 

рисками, связанными с сетевой структурой банковского сектора

Дальнейшие шагиНУГ Литературный обзор
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